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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTANEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio
3AS.A.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de 3A S.A., que comprenden los estados
individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, y los
estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 ala 21.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno que la Gerencia
concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos |a auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perii, T: +51 (1) 211 6500F: +51 (1) 211 6550
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30 de junio de 2015
3AS.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de 3A S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al

1 de enero de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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3AS8.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ailo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/. S/.

Ventas a terceros 108,955,878 93,122,574
Ventas a partes relacionadas 8 101,374 71,459

109,057,252 93,194,033
Costo de ventas 15 {96,394,745) {82,702,395)
Utilidad bruta 12,662,507 10,491,638
Resultados de operacion:
Gastos de venta 16 (5,592,552} (4,327,588)
Gastos de administracién 17 {2,180,037) (2,199,451)
Otros ingresos 746,830 383,300
Otros gastos {10,784) (387,469)
Utilidad operativa 5,625,963 3,960,430
Ingresos financieros 1,873 59,566
Gastos financieros (424,726) {379,189)
Diferencia en cambio, neta 31a (1,090,214) {943,989)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 4,112,897 2,696,818
Impuesto a la renta 14 (1,351,209) {1,016,248)
Utilidad del afio 2,761,689 1,680,570
Oftros resultados integrales:
Revaluacion de tetrenos, neto 10 4,645,121 4 510,421
Ajuste por quiehre de tasa de impuesto a la renta diferido 1,051,294 -
Total de resultados integrales del afio 8,458,104 6,190,991

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros individuales.




3AS.A

ESTADOC INDIVIDUAL DE CANBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Qtros resultados integrales del afio:

Excedente de revaluacion, neto de impuesto a la renta diferido
LUHilidad del afio

Total de ofros resultados infegrales

Transacciones con accionistas:

Distribucién de dividendos

Total transacciones con accionistas

Transferencia a reserva y otras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014

Otros resultados integrales del afio:

Ajuste por quiebre de tasa de impuesto a |a renia diferido
Excedente de revaluacion, neto de impuesto a la renta diferide
Utilidad del afio

Total de otros resultados integrales

Transacciones con accionistas:

Capitalizacién de resultados acumulados

Distribucion de dividendos

Total transacciones con accionistas

Transferencia a reserva y otras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Reserva Otras Excedente de Resultados
Capital legal reservas revaluacién acumulados Total
Sl ShL 8/ S/ Si. S/,

3,910,865 751,579 - 13,887,207 9,623,083 28,172,734
- - - 4,510,421 - 4,510,421
- - - - 1,680,570 1,680,570
- - - 4,510,421 1,680,570 6,190,991
- - - - (220,000) (220,600)
- - - - {220,000) {220,000)
- 30,594 175,872 - {206,566) -

3.910.865 782173 175,972 18,397,628 10,877,087 34 143725

3,910,865 782,173 175,872 18,397,628 10,877,087 34,143,725
- - - 1,051,294 - 1,051,294
- - - 4,645,121 - 4,645,121
- - - - 2,761,688 2,761,689
- - - 5,696,415 2,761,689 5,458,104

3,089,135 - - - (3,089,135) -
- - - - (320,000) (320,000}

3,088,135 - - - {3,409,135) (320,000)
- 450,295 {(175,972) - (284,323) -

7.000.000 1,242 468 - 24,094 043 9,945318 42 281, 829

Las notas gue se acomparian de la pAgina 7 a la 36 forman parte de |os estados financieros individuales.
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3A S.A

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
de las actividades de operacién:

Provision de cobranza dudosa

Provision por desvalorizacion de existencias
Depreciacion

Amartizacion de intangible

Utilidad por venta de inmuebles, mobiliario y equipo
Impuesto a la renta diferido

Ganancia (pérdida} por deterioro de inmueble
Ajuste

Variacion neta de las cuentas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inmuebles, mobiliario y equipo

Venta de inmuebles, mobiliaric y equipo

Préstamos otorgados a partes relacionadas

Cobros de préstamos de partes relacionadas
Compra de intangible

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos

Pago de préstamos

Pago de dividendos

Efectivo nete provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion) del efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLLUJO DE EFECTIVO
Adquisicion de inmuebles, mobiliaric y equipo a través de

arrendamiento financiero

Revaluacion de terrenos, neto de impuesto a la renta
Ajuste por quiebre de tasa de impuesto a la renta
Capitalizacion de resultados acumulados

Por el afio terminado €l
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
SJ. SI.
2,761,689 1,680,570
7 34,708 21,712
9 72,181 -
10 584 680 484,847
24,014 22,085
(92,676) (17,903)
14 25,838 (76,840)
21 (91,522) 385,085
11,201 -
6,503 2,293
16,019 63,680
346,243 (756,268)
(6,140,017) (11,084,881)
48,569 (8.457)
3,237,262 3,965,247
64,535 (34,986)
(736,312) 1,116,686
170,915 (4,257,130}
10 (9,614,100) (1,477 586)
103,460 20,287
{103,000} (1,819,855)
186,478 3,264,180
(6,891) (20,135)
(9,434,053) (33,109)
40,657,387 17,217,910
(30,978,786) (12,905,579)
13 (320,000) (220,000)
9,358,601 4,092 331
95,463 (197,908)
1,213,584 1,411,492
1,300,047 1,213,584
558,600 160,320
4,645.121 4,510,421
1,051,294 -
3,089,135 -

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros individuales.



3A S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013 Y AL 1 ENERO DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes -

3A S.A. (en adelante la Compafiia) fue constifuida el 24 de octubre de 1996 e inicié sus
operaciones en dicha fecha. El domicilic legal de la Compafiia, donde se encuentra su oficina
administrativa, es Avenida Victor Larco Mz. F Lote 8, Urbanizacién La Merced, Trujillo, Per.

b) Actividad econdmica -

La actividad econémica de la Compania es la comercializacion de materiales para la industria de
construccion y ferreteria en general, para lo cual cuenta con 8 tiendas ubicadas en las ciudades de
Trujillo, Chiclayo, Piura, Chimbote, Cajamarca, Arequipa, Huancayo y Lima.

c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos, sin los ajustes NIF, por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia y aprobados por la Junta Obligatoria Anual
de Accionistas que se realizé el 6 de marzo de 2015, Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se
realizé el 31 de marzo de 2014,

dy Capital de trabajo negativo -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia presenta un capital de trabajo negativo por 5/.2,756,825
como consecuencia de la obtencian de un préstamo por $/.8,949,000 para la compra de un inmueble
realizado en diciembre de 2014. Este préstamo, en el primer trimestre de 2015, ha sido
reestructurado y una porcion de 5/.8,000,000 ha sido reclasificado a large plazo. Por lo tanio, la
Compafiia mantiene un adecuado nivel de activos corrientes para hacer frente a sus pasivos
corrientes.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios presentados, a menos
de gue se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

La Compaiiia ha preparado estos estados financieros individuales en cumplimiento del Reglamento de
Informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros individuales de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacién Financiera (en adelante "NIHF"), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y constituyen
los primeros estados financieros individuales de la Compafiia de acuerdo con NIIF. Las NHF
incorporan a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las Normas Internacionales de
Contabilidad ("NIC") y los pronunciamientos de los comités de interpretacion SIC y CINIIF.
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Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia prepart sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl {en adelante PCGA en Per(l). Excepta por
ciertas excepciones permitidas para la fransicion, descritas en la Nota 21, la Compafiia ha aplicado de
manera uniforme las politicas contables en |a preparacién de su estado individual de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2013 y a través de todos los periodos que se presentan, como
si estas politicas contables hubieran estado vigentes siempre. En la Nota 21, se expone el efecto de
la transicion a NIIF sobre la situacion financiera, los resultados integrales y los flujos de efectivo de la
Compafia, incluyendo la naturaleza y el efecto de cambios importantes en politicas contables
respecto de aquellas usadas en |a preparacion de sus estados financieros individuales del afio
terminado el 31 de diciembre de 2013 v los saldos de apertura al 1 de enero de 2013 de acuerdo con
PCGA en Perii.

La informacion contenida en los estados financieros individuales es responsabilidad del Directorio de
la Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

La Compafiia ha preparado estos estados financieros individuales en cumplimiento del Reglamento de
informacién Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros individuales de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NHF”), emitidas por el International
Accounting Standard Board {en adelante “[ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y constituyen
los primeros estados financieros individuales de la Companfiia de acuerdo con NIIF. Las NiiF
incorporan a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las Normas internacionales de
Contabilidad (“NIC”) y los pronunciamientos de los comités de interpretacién SIC y CINIIF.

Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
histérico, modificade por los terrenos gue se reconocen a su valor razonable. Los estados financieros
se presentan en nuevos scles (bajo el encabezado de $/.), excepto cuando se indigue una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con NIF, requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de
las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un mayor grado de juicic o
complejidad ¢ areas en las que los supuestos y estimadas son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccidn de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y ia moneda de presentacion de la Compaiiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago
de tales transacciones y de la traduccidn al tipo de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera, se reconocen en el rubro "Diferencia en cambio,
neta" del estado individual de resultados integrales.



2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado individual de situacion financiera
comprende efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos aitamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses o menos. . Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios eh su valor.

2.4 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, ii) préstamos y cuentas por cobrar, iii} activos
financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento y iv) activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014, y de 2013 y al 1 de enero de 2013 la Compafiia mantiene activos
financieros solo en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera, los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar
se incluyen en los rubros efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar del estado individual de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se registran a su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro. La Compafiia evaltia a cada fecha del estado individual de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacidon o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de
activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la

Nota 2.6.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado individual de
situacion financiera cuando existe el derecho legalmente exigible para compensar los montes
reconocides y si existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros., Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de unc o0 mas evenios que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active (“evento gue origina la pérdida”) y si el evento (o eventos) que origina
la pérdida tiene impacto en el estimado de los fiujos de efectivo del activo financierc (o de un grupo de
activos financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera confiable.
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Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, ia probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacién financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econémicas gue se correlacionan con incumplimientos,

Cuando existe un deterioro, el valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado individual de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida se reduce y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconocio el deterioro, se reconoce en el estado individual de resultados integrales
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

2.7 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gque resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto las existencias por recibir por las
gue se determina de acuerdo al método de identificacion especifica. El valor neto de realizacion es el
precio de venta en el curso normal del negocio, menos la estimacion de los costos para poner las
existencias en condiciones de venta y de los gastos de comercializacion y distribucion. Por las
reducciones del valor en libros a su valor neto de realizacion se constituye una provision por
desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en el que ocurren tales
reducciones.

2.8 Inmuebies, mobiliario y equipo -

Estos activos se registran al costo histdrico, excepto por los terrenos que se muestran a su valor
razonable. Elcosto de los ofros activos, que no son terrenos, comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion previstos por la Gerencia.

Los terrenos se presentan bajo el modelo de revaluacion, sobre la base de tasaciones realizadas por
un tasador independiente, utilizando como método de estimacion el valor comercial, el mismo que
considera la situacion def mercado de la zona en la que se encuentran ubicados los actives, menos, si
lo hubiere, el monto acumulado de las pérdidas por deterioro. Las revaluaciones se hacen con la
regularidad que se requiere para asegurar que el valor en libros de estos activos, a la fecha de los
estados financieros, no difiere significativamente del estimado de su valor razonable a esa fecha.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de |la revaluacién de ios terrenos se abonan en
otros resultados integrales y se muestran en excedente de revaluacidn en el patrimonio. Las

reducciones que compensan aumentos previos del mismo activo se cargan directamente en otros
resultados integrales y se debitan contra otros resuitados integrales directamente en el patrimonio.

Los costos posteriores de los otros activos se incluyen en el valor en libros del activo o se reconacen
como un activo separado, segun correspenda, solo cuando es probable que generen beneficios
economicos futuros para la Compa#ia y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El
valor en libros de la parte remplazada es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion
se cargan al costo de ventas o al gasto, seglin corresponda, en el periodo en el que se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
mobiliario y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en fibros del activo gue se reemplaza.
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Las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econémicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y perdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos y se incluyen en el estado individual de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida util de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a ia fecha de cada estado individual de situacion financiera. Cualquier
cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

Vida util
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Unidades de transporte 5 afios
Equipos de computo 4 afios
Equipos diversos 10 afios

2.9 Intangibles -

Los intangibles se registran al costo y corresponden principalmente al page por ficencias de software y
programas de computo. La amortizacion de los activos intangibles se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo a resultados en el término de 10 afios.

2.10 Deterioro en el valor de activos no financieros -

Los activos gue son sujetos de amortizacion y depreciacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendria de su valor razonable o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

El valor razonable es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado libre y el
valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efective fuluros que se espera
obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida Uil

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
contabiliza una provision para registrar el activo al monto menor. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado individual de resultados integrates. Una pérdida por deterioro es extornada
si se ha producido algtin cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable. Una
pérdida por deterioro es extornada solamente en la medida que el valor en libros del active no exceda
su respectivo valor razonable que se habria determinado, nefo de depreciacioén y amortizacion, si no
se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013 no se ha identificado pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

2.11 Pasivos financieros - reconocimiento y medicion -

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en dos categorias: i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y ii) otros pasivos financieros. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafiia ha clasificado sus pasives financieros en la categoria
Ofros pasivos financieros y se incluyen en los rubros abligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas y ofras cuentas por pagar en el estado
individual de situacion financiera.

A1
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Los pasivos financieros se dan de baja cuando se cancelan, se condonan o expiran. Cuando un
pasivo financiero se sustituye por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo financiero se modifican de manera importante, el
reemplazo o la modificacién se reconoce como la baja del pasivo original y la contratacién de un
pasivo distinto, cualquier diferencia entre ambos se reconoce en el estado individual de resultados
integrales.

Cbligaciones financieras -

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion
(costos de transaccién} y se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccién) y el valor de redencion se reconoce én |os
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicionat de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses después de la
fecha del estado individual de situacion financiera. Los intereses que generan los préstamos se
reconocen en el estado individual de resultados integrales cuando devengan.

Cuentas por pagar comerciales, a partes relacionadas y otras -

Son principalmente obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios y se reconocen inicialmente a su valor razonable. No existen montos
significativos de compras que se aparten de condiciones de crédito habituales, razon por la gue no se
ha identificado algiin componente financiero en las compras de bienes y sarvicios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes cuando su pago debe realizarse dentro
de un afio o menos. De lo contrario, se presentan como pasives no corrientes.

212 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liguidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.
No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas

Si el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tass,
antes de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especlficos del pasivo. La
reversion del descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se reconoce
con cargo al estado individuatl de resultados integrales como gasto financiero.

2.13 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido que
se reconocen en el estado individual de resultados integrales, excepto en la medida que se relacione
con partidas que se reconocen como “otros resultados infegrales” en cuyo caso se cargan o abonan a
“otfros resultados integrales”.

El impuesto a la renta corriente se calcula y reconoce de conformidad con el régimen tributario
aplicable a la Compafiia.

E! impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales
gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos vaiores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferide se determina usando la legislacion y la tasa
tributaria que ha sido promulgada a la fecha del estado individual de situacion financiera y que se
espera sea aplicable cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
diferido pasivo se pague.
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Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos aclivos se revisa a la
fecha de cada estado individual de situacion financiera y se reduce en la medida en que se determine
gue es improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el
activo diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados
financieros se reevallan a la fecha de cada estado individual de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos se relacionen con la misma
entidad y con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios de! personali -
- Compensacién por tiempo de servicios -

ta compensacion por tiempo de servicios del personal contratado en Perl corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente |la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a
media remuneracion vigente a la fecha de su depdsito mas un sexto de su gratificacion. La Compaifiia
no tiene obligaciones de pago adicicnales una vez que efectla los depésitos anuales de los fondos a
los que el trabajador tiene derecho.

- Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconoccen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacidn estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado individual de situacion financiera.

- Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre la base del
devengado y se calcula de acuerdo con las dispesiciones legales vigentes en Pertl. Las
gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de
cada afio y se reconoce sobre la base del devengado con cargo al costo de ventas, gastos de venta o
gastos de administracion, segun la funcién de los trabajadores beneficiados.

- Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo por la participacion legal de los trabajadores en las utilidades de la
Comparila, gue se calcula aplicando la tasa del 8% sobre la materia imponible determinada de
acuerdo con la legislacion del impuesto a ia renta y se registra con cargo al costo de ventas, gastos de
venta o gastos de administracion, seglin la funcion de los trabajadores beneficiados.

2,15 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.

2.16 Pasivos y activos contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando
su existencia solamente se confirmara por eventos futuros o su monto no se puede medir de manera

confiable. Los activos contingentes no se reconocen, y se exponen solo si es probable que fa
Compafiia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el futuro.
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2.17 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como pasivo en el periodo en el que es
aprobada por los accionistas de la Compairiia.

2.18 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la venta
de bienes realizada en el curso normal de las operaciones neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente,
es probable que beneficios econdmicos fuluros fluiran hacia la Companiia y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Venta de bienes -

Las ventas de bienes se reconocen cuando ia Compafiia ha entregado sus productos al cliente, éste
los ha aceptado, se ha transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

intereses -

El ingreso proveniente de intereses se reconoce sobre la base de la proporcion del tiempo
transcurrido, usando el metodo de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas de bienes se reconoce en resultados del ejercicio cuando se entregan los bienes al
cliente, en forma simultadnea al reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los gastos se reconocen sobre la base del principio del devengado independiente del momento en
gue se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos con que se
relacionan.

2.20 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafila -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIF que, sin embargo no son aplicables o no
han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compafila.

Nuevas normas y maodificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

® NIIF 9, "Instrumentos financiercs” -

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicidn y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicidon de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieres: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39
respecto del deterioro de los activos financiercs y confratos de cobertura contintian siendo
aplicables.

-14 -



Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para
el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales,
para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica
los reguerimientos para determinar la efectividad de la cobertura.

La NIIF 8 requiere una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La
documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la que se venia
requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen
el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcién anticipada.

NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién utit a los
usuarios de los estados financieros con relacidn a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien
o servicio y por lo tanto tiene la habitidad de dirigir el usc y obtener los beneficios provenientes
de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11
“Contratos de construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es
permitida.

No existen ofras NIiFs ¢ interpretaciones CINIIF gue adn no hayan entrado en vigencia y que se
espere tengan un impacto significativo sobre ia Comparfiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos efectos son
permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera de la Compafiia, a efectos de minimizarlos.
Los riesgos financieros son: riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio y riesgo de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los riesgos financieros a los que esta expuesto la Compania son:

a)

Riesgos de mercado -

i) Riesgos de tipo de cambio -

Ciertas actividades de la Compariia y su endeudamiento en moneda extranjera ia exponen al
riesgo de cambio resuitante principalmente de su exposicion del détar estadounidense. La
Compartia asume el riesgo de variabilidad de los tipos de cambio y ho contrata instrumentos
financieros derivados.

Los saldos en moneda extranjera se resumen como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

US$ LSS uUss
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 48,113 13,673 29,641
Cuentas por cobrar comerciales 108,350 13,068 23,225
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 213,824 229,121 764,468
Otras cuentas por cobrar 50.386 76,965 41,750
Van: 420,673 332,827 859,084
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
uss uss$ uUs$
Vienen: 420,673 332.827 855,084
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y
Otras cuentas por pagar { 3,849,301) ( 3,815,392) ( 3,703,738)
Obligaciones financieras { 3,035419) (__ 2.807,051) (__ 1,274352)
{ 6884720) ( 6,622443) {_ 4978,090)
Posicion pasiva neta {_6,464,047) ( 6,289,616) (_.4,119006)

Los saldos en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, el tipo de cambio venta utilizado por la Compaifiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera ha sido de 5/.2.889 por U3%$1.00 (5/.2.796 por US3$1.00 al 31 de diciembre de 2013 y
S/.2.551 por US$1.00 al 1 de enero de 2013).

En el 2014, la Compafiia ha registrade ganancias en cambio por S/.405,815 (S/.578,523 en
2013} y pérdidas en cambio por /1,496,029 (5/.1,522,512 en 2013).

Sial 31 de diciembre de 2014, el ddlar se hubiera devaluado/apreciado 5% respecto del nuevo
sol y las demas variables se hubieran mantenido constantes, la utilidad antes de impuestos del
afio 2014 habria sido menor/mayor en $/.917,895 aproximadamente (S5/.855,000 en el 2013)
originada principalmente por el endeudamiento con proveedores, paries relacionadas, y
obligaciones financieras.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compaftia mantiene cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenias por cobrar a partes
relacionadas de corto plazo a tasas fijas por lo que no esta expuesta a riesgos en fluctuaciones
de tasas de interés; los ingresos vy los flujos del efectivo operativos de la Compailia son
independientes de los cambios en las tasas de interés en ef mercado.

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efective. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia revisa periédicamente |a
evolucion de las tasas de interés y el posible impacto en los préstamos y por ende en los
resultados fijandose las tasas de interés a los plazos mas convenientes.

Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013 [as obligaciones financieras de la
Compafiia devengan intereses a tasas fijas similares a las del mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Riesgo crediticio -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito comprenden principalmente al efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por
cobrar. Con respecto al efectivo y equivalente de efectivo, la Compariia reduce la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porgue mantiene sus depdsitos en
instituciones financieras de prestigio. En el caso de las cuentas por cobrar comerciales, la
Gerencia considera que la Compafiia reduce este riesgo al contar con politicas establecidas para
que la venta de sus productos se haga a clientes con un adecuado historial de crédito, establece
politicas de crédito conservadoras y evalda constantemente las condiciones existentes en el
mercado en el que opera. La Gerencia no espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna
por desempefio de las contrapartes.

-16 -



¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente dei riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y fa posihilidad de comprometer y/o tener comprometide financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito.

La Compafiia coloca sus excedentes de liquidez en depositos a plazo que generan intereses y en
cuentas corrientes, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liguidez.

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas relaciones con proveedores y
bancos locales con el fin de asegurar suficienies lineas de crédito en todo momento, asi como
también solventar su capital de trabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de
operacion.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado individual de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de Entre1y 3
1 .afio anos Total
Sl Sl Si.
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 18,188,319 865,142 19,053,461
Cuentas por pagar comerciales 17,379,416 - 17,379,416
Cuentas por pagar partes relacionadas 77,707 - 77,707
Otras cuentas por pagar 216,408 - 216,408
35,861,850 865,142 38,726,992
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 7,079,263 1,402 887 8,482,150
Cuentas por pagar comerciales 14,142,154 - 14,142,154
Cuentas por pagar partes relacionadas 13,172 - 13,172
Otras cuentas por pagar 895,589 - 895 589
22,130,178 1,402,887 23,533,065
Al 1 de enero de 2013
Obligaciones financieras 2,084,056 2,432,370 4,518,426
Cuentas por pagar comerciales 10,176,907 - 10,176,907
Cuentas por pagar partes relacionadas 48,158 - 48,158
Otras cuentas por pagar 549,848 - 549 848
12,858,969 2,432,370 15,291,339

3.2 Administracion del riesgo de capital -

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar
operando regularmente y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios
respectivos a los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura éptima para reducir el
costo de! capital,

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se
muestra en el estado individual de situacion financiera mas la deuda neta.
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La Compaitia evallia su ratio de apalancamiento usando la relacion deuda total con el patrimonio. El
ratio de apalancamiento fue como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

Sl sl. Sl
Obfigaciones financieras 18,660,735 8,422,444 3,849,793
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo ( 1.308.047) (_ 1.213584y (_ 1.411,492)
Deuda neta {A) 17,351,688 7,208,860 2,538,301
Total de patrimeonio 42281829 34143725 28,172,734
Total capital (B) ___ 59633517 41,352,685 30,711,035
Ratio de apalancamiento A/ B .29 0.17 0.08

El aumento del ratio al 31 de diciembre de 2014 se debe principaimente al incremento de las
obligaciones financieras para el pago de las importacicnes realizadas.

3.3 Estimacion de valor razonable -

La Gerencia estima que los valores en libros de sus instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2014, y de 2013 y ai 1 de enero de 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables. El
valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a su valor razonable.

Eil valor en libros de tas cuentas por coebrar y por pagar corriente es similar a su valor razonable debido
a su vencimiento a corto plazo. Las obligaciones financieras medidas a su valor razonable se
describen en la nota 12. Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas
se revelan en las respectivas politicas contables descritas en la Nota 2.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
fos estados financieros. La Gerencia de la Compariia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados v los juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables se presentan a
continuacion:

a) Determinacién de vida atil y valor residual de las partidas de inmuebles, mobiliario y equipo -

La Compafiia evallia periddicamente el estimado de vida util y el valor residual de los activos fijos con
base a las expectativas del uso econdmico de estos activos. Estas estimaciones son realizadas de
acuerdo al patrén de desgaste flsico de los mismos, la obsolescencia técnica o comercial, los limites
legales u otros para su uso. Asimismo, se cansidera los criterios de evaluacion efectuados por peritos
independientes y/o expertos de la Gerencia.
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b)  Provision para desvalorizacion de existencias -

Cuando la gerencia de la Compafiia estima que el valor neto de realizacién es menor gue el costo de
sus existencias, realiza una provision por desvalorizacién de existencias con cargo a los resuitados
del ejercicio. Esta estimacion se realiza tomando como referencia los precios de lista vigentes a la
fecha de los estados financieros y un estimado de gastos necesarios para realizar la venta de las
existencias.

c) Impuestoalarenta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera gque sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

4.2 Juicios criticos -

Las transacciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y al 1 de enero de 2013,
no han requerido la aplicacion especial de juicios criticos al aplicar las politicas contables adoptadas
por la Compariia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

L.a clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/ S/, S/
Activos financieros
Fréstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 1,309,047 1,213,584 1,411,492
- Cuentas por cobrar comerciales 855,503 896,714 920,719
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 686,086 785,583 2,293,588
- Otras cuentas por cobrar {*) 162,114 156,919 38276
3,002,750 3,052 800 4,664,075
Pasivos financieros
Otros pasivos financieros
- Obligaciones financieras 18,660,735 8,422,444 3,949,793
- Cuentas por pagar comerciales 17,379,416 14,142,154 10,176,207
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 77,707 13172 48,158
- Otras cuentas por pagar (%) 216,408 895,589 549 848
36,334,266 23,473 359 14 724 706

(*} No incluye impuestos, ni anticipos.
La calidad crediticia de los activos financieres que no estén vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada al referenciarla a las clasificaciones externas de riesgo (si estan disponibles) o en base a la
informacidn histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.
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t.a calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacién:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl Sl. sl
Efectivo y equivalente de efectivo {*)
Instituciones financieras:
Banco de Crédito de Pert (A+) 513,189 458,353 812,791
Banco Continental (A+) 75,533 59,386 18,143
Banco Scotiabank (A+) 27.008 - -
Banco Interbank (A) 100,012 71,676 -
Banco de la Nacién (BBB+) 5,280 50,437 72,463
Cajas municipales:
Caja Municipal de Ahorro y Crédito de
Trujillo (B) 25,849 48,866 47,432
Caja Municipal de Ahorro y Crédito de
Arequipa (B+) 3,906 62,251 136,343
Caja Municipal de Ahorro y Crédito de
Huancayo (B+) 116,233 614 87,368
867.010 749,583 1,174,540

{(*} Ladiferencia con el saldo de la cuenta efectivo y equivalente de efectivo corresponde al saldo de
efectivo en caja, fondos fijos y en fransito.

Las clasificaciones en el cuadro anterior representan las calificaciones crediticias. Para los bancos
ubicados en Pery, las clasificaciones se derivan de las agencias calificadoras de riesgo autorizados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

La calidad crediticia de los clientes de cuentas comerciales y ofras por cobrar se evallia en tres
categorias (clasificacion interna):

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 8 meses).

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 8 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl. Si. Sl

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa

Grupo 2 810,526 834,852 879,175
Grupo 3 44 977 61,862 41,544
Total de cuentas por cobrar comerciales 855,503 896,714 920,719

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa

Grupo 2 686,086 785,583 2,293,588
Total de cuentas por cobrar comerciales 686,086 785,583 2,293,588

Oiras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa

Grupo 2 72,955 77,760 38,276
Grupo 3 79,159 79,159 -
Total de otras cuentas por cobrar 152,114 156,919 38,276
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El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: (i) corresponde a
su valor razonable debido a que su vencimiento es de corto plazo y (i) representan la exposicidn

maxima al riesgo de crédito.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Caja y fondos fijos

Cuentas corrientes
Cuentas de ahorros
Efectivo en transito

Al 31 de diciembre de

Ai1de enero

2014 2013 de 2013
Si. Sl SI.
441,381 403,209 249,773
721,021 624,521 903,398
145,989 125,062 271,142
656 61,792 17,719
1,308,047 1,213,584 1,441,492

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantiene sus cuentas corrientes y cuentas de ahorros en
instituciones financieras locales, estan denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por
$/.723,686 y US548,113 respectivamente (5/.711,381 y US$13,673 al 31 de diciembre 2013 y

$/.1,098,985 y US$29,641 al 1 de enero de 2013), son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Facturas por cobrar
Letras en descuento
Letras por cobrar

Estimacion por deterioro de las cuentas
per cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no

devengan intereses.

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
8/, Sk sl
816,440 796,430 806,187
28,216 108,498 142,288
55.824 53,648 13,788
900,480 958,576 962,273
{ 44977y | 61,862) ( 41,544)
855,503 896,714 920,719

La calidad crediticia de ias cuentas por cobrar comercisles se ha evaluade en funcién de informacion
histarica sobre los indices de cumplimiento. Ei detalle por antigliedad de las cuentas por cobrar

comerciales es el siguiente:

Vigentes

Vencidos hasta 30 dias
Vencidos entre 31 y 90 dias
Vencidos entre 91 y 180 dias
Vencidos entre 181 y 360 dias
Vencidos mas de 360 dias

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2014 2013 de 2013
S/ Sl Sl.
611,750 611,033 714,397
160,837 200,256 185,638
72,947 91,075 15,790
10,009 7,307 4,831
34,668 5,732 4,929
10,269 43,173 36,678
900,480 958 576 962,263
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El movimiento anual de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobro ha sido como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2014 2013 de 2013

S/, Sl S/,
Saldo inicial 61,682 41,544 126,138
Adiciones del afio {Nota 16) 34,708 21,712 4,887
Castigos y/o recuperos ( 51.413) 1.394) ( 89.,461)
Saldo final 44 977 61,682 41,544

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, 1a estimacion de cuentas de cobranza dudesa cubre
adecuadamente ef riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2014 2013 2013
Por Por Por Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar cobrar pagar
S/ ShL 81 S/, Sl Si.
Comerciales:
Santa Isabella S.A.C. 12,987 - - 87,190 -
Eco S.A. 3,085 - 3,162 - 1,100 -
IKKA S.A.C. 1,629 897 - 519 4 976 28,831
El Colonial S.A.C. - 69,127 - 6,140 3,760 12,327
Hotel Capital S.A.C. ~ 7,683 - 6,513 - 7,000
Valle Alto S.A.C. 222 - 30,780 - 596 -
17,923 77,707 33,042 13,172 97,622 48,158
No Comerciales:
Santa Isabella S.A.C. - - - - 1,658,617 -
Valle Alto 5.A.C. 554,466 - 618,800 - 569,800 -
Eco S.A. 111,987 - 132,841 - 67,549 -
IKKA S.A.C. 200 - - - - -
El Colonial S.A.C. 1.500 - - - - -
668,163 - 751.641 - 2.195.966 -
Total 686,086 77,707 785.583 13,172 2293588 48,158
Porcion no corriente (__.35.980) - (___35796) - ( 2.549) -
Porcion corriente __ 650,106 77707 749,787 13,472 2,291,039 .. 48,158

Las cuentas por cobrar y pagar comerciales a partes relacionadas corresponden a venta de bienes y
servicios prestados y recibidos por la Compaiiia, son considerados de vencimienio corriente, no
devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Las cuentas por cobrar no comerciales corresponden a préstamos otorgados para capital de trabajo,
principalmente en moneda extranjera, son considerados de vencimiento corriente y no corriente y no
devengan intereses.

Las principales transacciones con partes relacionadas gue se relacionan con los saldos por cobrar y
por pagar comprenden:

2014 2013
Sl Sl

a) Préstamos -
Préstamos otorgados para capital de trabajo 103,000 1,819,855
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2014 2013

S/ 81
b) Venta de bienes y prestacion de servicios -
Venta de mercaderia 101,374 71,459
Ingresos por servicios 4,092 74,189
Ingresos por alquileres 1,724 2,034
Venta de inmuebles, mehiliario y equipo - 8,811
c) Servicios recibidos -
Gastos por servicios recibidos 890,036 150,604
d) Compensacion a la gerencia clave (*) -
Remuneraciones 489,545 458,340
Dietas 126,000 126,000

(*} La Compaiiia considera como gerencia clave a los miembros del Directorio y las Gerencias qgue
toman decisiones en la Comparfiia.

EXISTENCIAS
Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl. S/, Si.
Mercaderia 19,329,787 16,561,027 11,587,510
Suministros diversos 37,646 - -
Existencias por recibir 10,960,360 7,626,749 1,815,385
30,327,793 24,187,776 13,102,895
Provisién para desvalorizacion de existencias ( 72,181) - -
_30.255.612 24187776 13,102,895

Las existencias por recibir incluyen anticipos entregados a proveedores relacionados con la compra
de mercaderias por $/.5,328,574, 5/.3,385,390 y 5/.607,229 al 31 de diciembre de 2014, y de 2013 y
al 1 de enero de 2013, respectivamente.

El movimiento de la provision por desvalorizacién de existencias es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Si. S/,
Saldo inicial - -
Adiciones (Nota 15) 72,181 -
Saldo final 72,181 -

La provision para desvalorizacion de existencias se determina sobre la base de evaluaciones anuales
hechas por personal calificado de la Compafila. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, 1a
provisién para desvalorizacion de existencias cubre adecuadamente su riesgo de desvalorizacion al
31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, opinion de la Gerencia,
no ha sido necesario reconocer una provisién por desvalorizacion de existencias.
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INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de los rubros inmuebles, mobiliario y equipo v el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue;

Afio 2014:

Costo:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de cémputo
Equipos diversos
Cbras en cursc

Depreciacion acumulada:

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de computo
Equipos diversos

Costo neto

Afo 2013:

Costo:

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de computo
Equipos diversos
Obras en curso

Depreciacion acumulada:

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de computo
Equipas diversos

Costo neto

Al 1 de enero de 2013:
Costo;

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de computo
Equipos diversos
Unidades por recibir
Obras en curso

Depreciacién acumulada:

Edificios

Muebles y enseres
Unidades de transporte
Equipos de cémputo
Equipos diversos

Costo neto

Saldo Ventas/retiros/ Trans- Revalua- Saldo
inicial Adiciones _ ajustes ferencias cidn final
S/ S/ S/ S/, Si. S/,
34,133,140 8,669,816 91,522 - 6,277,190 49,171,668
3,590,225 - ( 396) 463,115 - 4,052,944
174,544 8,789 - 11,615 - 194,848
1,634,776 516,293 (  246,152) - - 2,004,917
213,200 100,681 - - - 313,881
180,762 62,228 ( 33,386) - - 209,594
1,357 715,883 - (474,630} - 242,710
39,928.004 10,473,780 ( 188,422) = 6,277,190 __ 566,190,562
549,443 192,944 - - - 742,387
64,872 16,269 ( 26) - - 81,115
949,664 323,021 ( 235,368) - - 1,037,317
162,694 39,104 - - - 201,798
97,774 13,342 ( 22 .564) - - 88,552
1,824,447 584,680 ( 257.958) - - 2,151,169
38,103,557 ~.-04.039,303
27,236,206 838,560 ( 385,085) - 6,443,459 34,133,140
3,084,818 2,797 - 502,610 - 3,590,225
142,462 13,083 - 18,999 - 174,544
1,410,973 223,803 - - - 1,634,776
195,364 22,35 ( 5,079) - - 213,200
158,678 24,338 { 2,254) - - 180,762
10,556 512,410 - (_521.609) - 1,357
32,239,057 1,637,908 { 292,418) - 6,443 459 39,928,004
380,359 169,084 - - - 549,443
51,588 13,284 - - - 64,872
702,705 246,959 - - - 949,664
139,518 28,054 ( 4,878) - - 162,694
90,379 7,466 ( 71) - - 97,774
1,364.549 464,847 | 4,949 - - 1.824.447
30,874,508 368,103,507
7,121,045 276,294 - - 19,838,867 27,236,208
1,897,803 711,887 - 4475128 - 3,084,818
104,341 38,121 - - - 142,462
1,265,432 173,923 ( 28,382) - - 1,410,973
199,315 13,932 ( 17,883) - - 195,364
134,587 24,091 - - - 158,678
4,153 - ( 4,153} - - -
229,826 255 858 - (_475,128) ~ 10,556
10,956,502 494,106 50.418) - 19,838,867 232,239,057
240,364 139,028 969 - - 380,359
36,819 10,722 4,047 - - 51,588
539,050 193,357 { 29,712) - - 702,705
112,042 25,183 1,393 - - 139,518
76,228 1,222 6,929 - - 90,379
1.005,413 375,510 ( 16,374) - - 1,364,549
=.8.951,0689 30,874,508
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b)

f}

En aplicacion de |a politica que mantiene la Compafiia de llevar a valor razonable sus terrenos, en
el afio 2014 efectuo una revaluacion por $/.6,277,190 (5/.6,443,459 y $/.19,838,887 en los afos
2013 y 2012, respectivamente) determinado mediante una tasacion efectuada por un perito
profesional independiente. Dicha revaluacion fue registrado en el rubro Excedente de revaluacion
en el patrimonio (Nota 13), neto del correspondiente impuesto a la renta diferido ascendente a
S/.1,632,069 (S/.1,933,038 y 5/.5,951,660 en los afios 2013 y 2012, respectivamente). Al 31 de
diciembre de 2014, el costo histérico de los terrenos ascienden a $/.16,905,715 (S/.8,235,809 y
5/.7,397,339 al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, respectivamente).

En los afios 2014 y 2013 se inauguraron las tiendas ubicadas en la ciudad de Lima, en los
distritos de San Juan de Lurigancho y Villa £l Salvador, respectivamente.

En el mes de diciembre de 2014, la Compafia compro un inmueble ubicado en Huachipa a ser
destinado como almacén, el cual fue financiado con una entidad financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compafiia mantiene activos totalmente depreciados que atn se
encuentran en uso cuyo costo es 5/.359,241 (8/.525,361 al 31 de diciembre de 2013).

E! gasto por depreciacidon por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en €l
estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
Si, Si.
Gastos de venta (Nota 16) 467,744 395,121
Gastios de administracion {Nota 17) 116,936 69,726
584 680 464 847

E! costo y depreciacidén acumulada de edificios, unidades de transportes y obras en curso bajo
contratos de arrendamiento financiero ascienden a:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl Sl Sl
Costo 1,549,860 1,686,810 1,526,490
Depreciacion {__314.736) (__ 455.926) ( 299 375)

1.235.224 1,230,884 1.227.115
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Los pagos minimos a efeciuarse y el valor presente de las obligaciones por contratos de
arrendamiento financiero son los siguientes:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
S/. Sl. S/
Hasta 1 afio 351,282 399,107 400,261
De 1 a 3 afios 273,578 363,668 630,758
624,857 762,775 1,031,019
Cargos financieros futuros sobre contratos
de arrendamiento financiero ( 40919) ( 59,706) ( 108,825)
Valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero 583,938 703,069 921,194

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financiero es como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl S/, S,
Hasta 1 afio 320,877 364,276 344489
De 1 a 5 afios 263.061 338,793 576,705
583,838 703,069 921,194
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Este rubro comprende:
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
2014 2013 de 2013
Sl S/, Sh.
Facturas por pagar 17,379,416 14,142,154 10,126,885
Letras por pagar - - 50,022
17,372,416 14,142,154 10,176,907

L as cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicion de mercaderia y de
servicios necesarios para el desarrollo de la actividad de la Compariia. Estas cuentas por pagar estan
denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

PATRIMONIO
a) Capital -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, el capital social autorizado, suscrito y

pagado, esta representado por 7,000,000 y 3,210,865 acciones comunes respectivamente, 5/.1.00 el
valor nominal de cada una.

D7 -
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Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Participacion Ndmero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacion
Hasta 5.00 9 1.28
De 5.00 a 35.00 3 08.72
Total 4 100.00

Mediante Junta Anual de Accionista del 31 de marzo de 2014 se aprobd la capitalizacion de
resultados acumulados por $/.3,089,135.

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades la reserva legal debe constituirse con la transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de perdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

c) Excedente de revaluacion -

El saldo de esta cuenia se origina por la revaluacidon voluntaria de terrenos. En concordancia con la
NIC 16 este saldo no ha sido capitalizado, transfiriéndose de este, en el caso aplicable, a resuitados
acumuiados el importe que se realice a través de su venta y/o deterioro. De esta forma el saldo de
esta cuenta se ird reduciendo en el mismo importe en el que los correspondientas activos revaluados
son realizados.

d) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido vy liquidado por ia Compafifa. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas del 31 de marzo del 2014 se acord6 distribuir dividendos por
$/.320,000.

En Junta General de Accionistas del 10 de octubre del 2013 se acordo distribuir dividendos por
$/.220,000.

SITUACION TRIBUTARIA

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resuitados comprende:

2014 2013
Sl Sl
Impuesto a la renta corriente 1,325,371 1,093,088
Impuesto a la renta diferido 25838 { 76,840)
1,351,209 1,016,248

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legisiacian tributaria vigente la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros aqueilas partidas que Ia referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables respectivamente.

-D8-



c)

d)

La tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.

A continuacion se presenta la reconciliacion entre la tasa efectiva del Impuesto a larenta y 1a fasa
tributaria;

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/ % Sl %
Utilidad antes de impuesto a |a
renta segdn estado de resultados
integrales 4.112.898 100.00 2,696,818 100.00
Impuesto calculado aplicando la
tasa del 30% 1,233,869 30.00 809,045 30.00
Diferencias permanentes 117.340 2.90 207,203 3.40
Gasto por impuestio a |a renta 1,351,209 32.90 1,016,248 33.40

El impuesto a la renta diferido esta compuesto principalmente del pasivo por impuesto a la renta
diferido respecto a la revaluacion de terrenos por 5/.8,465,474, 5/.7,884,698 y 5/.5,951,660 al 31
de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, respectivamente (Nota 21)

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y de ser el caso corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Uitimos afios contados a partir del de enero del
afio siguiente al de |a presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios
sujetos a fiscalizacion). Los afios 2011 al 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compafiia no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones, Cualquier impuesto adicional
moras e intereses si se producen se reconecen en los resultados del afio en el que la diferencia
de criterios con la Administracion Tributaria se resuelve. La Gerencia estima que no surgiran
pasivos de importancia como resultado de estas posibies revisiones.

Para propdsitos de la determinacion del Impuesto a la Renta y del impuesto General a las Ventas
debe considerarse precios de transferencia por las operaciones con partes vinculadas y/o
paraisos fiscales para tal efecto debe contarse con documentacion e informacion gue sustente los
métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. Los contribuyentes deben de
presentar esta informacion a la Administracion Tributaria en los plazos establecidos en el
cronegrama difundido por este organismo gubernamental.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto ala Renta -

Mediante Ley No.30286, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a [a Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de ia tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten ¢ pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, v a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utitidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando ia distribucidn de las mismas
se efectde en los afios siguientes.
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g) ElImpuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. En virtud del Decreto Legislativo N°
976, a partir del 1 de enero de 2009 fa alicuota del ITAN es de 0.4%, que se calcula sobre la base
del valor histérico de los activos netos de la empresa que exceda $/.1,000,000, segin el estado
de situacion financiera cerrado al 31 de diciembre del ejercicio gravabie inmediato anterior.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la

renta del ejercicio gravable al que corresponda.
COSTO DE VENTAS

Ei costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2014 2013

sl Sl.
Inventario inicial de existencias (Nota 9) 16,561,027 11,587,510
Compra de existencias 99,430,135 88,058,353
Desvalorizacidn de existencias (Nota 9) 72,181 -
Consumo de mercaderias (  301,165) { 382,441)
Inventario final de existencias (Nota 9) ( 19,367,433) { 16,561.027)

96,394,745 __ 82,702,395

GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

Sl sl
Gastos de personal (Nota 18) 3,003,573 2,184,683
Servicios prestados por terceros 1,518,529 1,306,471
Tributos 87,283 71,851
Cargas de diversas de gestion 461,504 332,292
Depreciacion (Nota 10) 467,744 395,121
Amortizacién 19,211 15,458
Provisién de cobranza dudosa {Nota 7) 34,708 21,712

5592552 4,327,588

Los servicios prestados por terceros corresponden a fletes, movilidad, viaticos, alquileres de local,

asesorias entre otros incurridos en la operacidon del negocio.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminades el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
Si. Sl.
Gastos de personal (Nota 18) 978,128 1,219,169
Servicios prestados por terceros 824,326 419,430
Tributos 8,138 3,398
Cargas de diversas de gestion 247,706 481,103
Depreciacion {(Nota 10) 116,936 69,726
Amortizacion 4,803 6,625
2,180,037 2,199,451
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GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se presenta la composicion de los gastos de personal:

2014 2013
Sl Si.
Sueldos 2,156,070 1,779,726
Contribuciones sociales 225,987 173,631
Gratificaciones 375,381 309,531
Compensacion por tiempo de servicios 223,191 176,168
Participacion de los trabajadores 385,069 314,998
Vacaciones 207,269 172,728
Otros 408,734 477 170
3.981.701 3,403,852

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, la Compafifa no esta expuesta a
contingencias significativas cuya probabilidad de ocurrencia haya requerido el registro de provisiones. De
igual forma, no existen contingencias significativas que requieran revelacion en los estados financieros.
Compromisaos -

Cartas fianzas con instituciones financieras locales por un importe de S/.150,000 y US$6,610,000 con
la finalidad de garantizar sus operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2014 (5/.150,000 y
US3%8,750,000 y US$3,100,000 al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, respectivamente).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO INDIVIDUALDE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de autorizacion de emisidn de los estados financieros
individuales por la Gerencia, no se han identificado eventos subsecuentes gue impliquen ajustes o
revelacion a las cifras reportadas al 31 de diciembre de 2014.

ADOPCION POR PRIVMIERA VEZ DE LAS NIIF

Estos son los primeros estados financieros individuales de la Compariia preparados de acuerdo con
NIIF. Las politicas contables descritas en la Nota 2 y 4, se han aplicado en la preparacion de los
estados financieros individuales por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, La informacion
comparativa es presentada en los estados financieros individuales por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 y en la preparacion de los saldos iniciales del estado individual de situacion
financiera de acuerdo con NHF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicion de la Compafiia).

A fin de preparar ei estado individual de situacion financiera de acuerdo con NIIF 1 al 1 de enero de
2013 y al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia ha reconocido ajustes a los montos de los estados
financieros previamenie preparados de acuerdo con los PCGA en Perl, La informacion presentada a
continuacion provee una explicacion de los impactos de la transicién de PCGA en Perl a NIIF sobre |a
posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compafiia en las fechas indicadas.
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21.1 Excepciones y exciusiones a la aplicacion retroactiva de las NiIF -

A continuacién, se describen las excepciones obligatorias “Adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera por primera vez”, y exclusiones opcionales a la aplicacién retroactiva de las
NIIF, establecidas por la NHIF y que fueron aplicadas a la Compafdiia en su proceso de conversion de
los estados financieros de PCGA en Perll a NiIF.

a} Excepciones obligatorias -

La dnica excepcion obligatoria que fue de aplicacion a la Compafiia fue la relacionada a los estimados
contables. De esta forma, los estimados contables aplicados en la preparacion de los estados
financieros individuales de acuerdo con NIIF al 1 de enero de 2013 y al 31 de diciembre de 2013 son
uniformes con aguellos aplicados a dichas fechas en los estados financieros de acuerdo con PCGA en
Pera.

b)  Exclusiones opcionales -

La NIIF1, “Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por primera vez", ofrece
a la entidad que adopte por primera vez las NIIF aplicar ciertas exclusiones a la adopcion
retrospectiva de ciertas normas a la fecha de transicion. La Compaiiia ha aplicado la exclusion de |a
NHF 1 referida al costo atribuido para inmuebles, mobiliario y equipo.

De esta forma la Compafiia optd por medir ciertos activos fijos a su valor razonable determinado a la
fecha de transicion. De esta forma, los terrenos se sometieron a tasaciones efectuadas por
profesionales independientes.

La determinacién del valor razonable presenta las caracteristicas del nivel 3 considerado en la NHF
13, y se determiné en funcion de precios comparables de activos similares considerando el nivel de
desgaste de los activos valorizados.

21.2 Conciliaciones entre PCGA en Peri y las NIIF -

La NIIF 1 requiere que una entidad concilie los saldos de su patrimonio, resultados integrales y flujos
de efectivo de periodos anteriores. La adopcion de las NIIF por primera vez en la Compafiia no tuvo
un impacto sobre el total de flujos operativos, de inversion y de financiamiento. Los cuadros gque se
presentan a confinuacion muestran las siguientes conciliaciones entre los PCGA en Pera y las NIIF:

- Estado individual de situacion financiera al 1 de enero de 2013,

- Estado individual de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013,

- Estado individual de resultados integrales por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2013.
- Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013
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21.21 Conciliacién del estado individual de situacion financiera al 1 de enero de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuenta por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a paries relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inmuebles, maquinaria y equipo
Intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Porcion corriente de obligaciones
financieras a largo plazo

Total pasive corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Excedente de revaluacion
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Impactos
PCGA en del cambio Reclasifica -
Peru Ref. alas NIIF ciones NIIF
sl s/ Sl Sl
1,411,492 - - 1,411,492
920,719 - - 920,719
2,293,588 - { 2,549y 2,291,039
170,086 - - 170,086
13,102,895 - - 13,102,895
50,730 - - 50,730
17,949,510 - { 2.549) 17,946,961
- - 2,549 2,549
11,035,641 (a) 19,838,867 - 30,874,508
212,809 - - 212,809
11,248,450 19,838,867 2549 31,089,866
29,197,960 19838867 _ -  _49.036,827
957,508 - 887,586 1,845,184
10,176,907 - - 10,176,907
48,158 - - 48,158
720,084 - - 720,084
887,586 - { 887,586) -
12,790,333 - - 12,790,333
2,104 609 - - 2,104,609
17,491 (b} 5,951,860 - 5,969,151
2.122 100 5951 660 - 8,073,760
14,912,433 5,951,660 - 20,864,093
3,910,865 - - 3,910,865
751,579 - - 751,579
- (a) 13,887,207 - 13,887,207
9,623,083 - - 9623083
14,285,527 13.887.207 - 28172734
29,197,960 19,848,867 - 49,036,827
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21.2.2 Conciliacion del estado individual de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuenta por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a partes
relacicnadas

Inmuebles, maguinaria y equipo
Inmuebles, maguinaria y equipo
intangibles

impuesto a la renta diferido
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a paries
relacionadas

Ofras cuentas por pagar

Porcion corriente de obligaciones

financieras a largo plazo
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo

Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Ofras reservas
Excedente de revaluacion
Resuliados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

PCGA en
Pertl
Si.

1,213,584
896,714

785,583
926,354
24,187,776
59,187
28,069,198

12,206,316

210,858
59,349
12,476,524
40645722

6,044,729
14,142,154

13,172
1,836,770

999,703
23,036,528

1,378,012

1,378,012
24,414,540

3.910,865
782,173
175,972

11,262,172
16,131,182
40,645,722

Ref.

(a)
(@)

(b}

(a)
@

- 34 -

Impactos
del cambio Reclasifica -
alas NIIF ciones NilF
S/, Si.
- - 1,213,584
- - 896,714
- ( 35,796) 740,787
- - 926,354
- - 24,187,776
- - 59,187
- ( 35,796) 28,033,402
- 35,796 35,796
26,282,326 - -
{ 385,085) - 38,103,557
- - 210,859
- { 59,349) -
25 897.241 { 23.5653) 38,350,212
_25.897.241 { 59,349) 66,383,614
- 999,703 7,044 432
- - 14,142 154
- - 13,172
R - 1,836,770
- { 999,703) -
- - 23.036.528
- - 1,378,012
7,884,698
( 59,349) 7.825,349
7,884,698 59,349 9.203.361
7.8684,698 ( 59,349) 32,239 889
- - 3,910,865
- - 782,173
- - 175,972
18,387,628 - 18,397,628
{ 385,085) - 10,877,087
18,012,543 - 34,143,725
25897241  (____59349) _ 66,383,614



21.2.3 Conciliacion del estado de resultados integrales del afio 2013-

PCGA en Ajustes
Perii NIlF NHF Nota
S Sl Sl
Ventas a terceros 93,122,574 - 93,122,574
Ventas a partes relacionadas 71,459 - 71,459
Costo de ventas (_ 82702.395) - (__82702,395)
Utilidad bruta 10,491,638 - 10,491,638
(Gastos de venta { 4,327588) - { 4,327,588)
Gastos de administracion {  2,199.451) - {  2,199451)
Otros ingresos 383,300 - 383,300
Otros gastos ( 2384y ( 385,085) ( 387.469) (a)
( 6146.123) 385.085) (__ 6,531.208)
Utilidad de operacion 4,345,515 { 385.085) 3,960,430
Ofros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 58,566 - 59,566
Gastos financieros { 379,189) - { 379,189)
Diferencia de cambio, neta { 943,989) - 943,989)
{ 12683612) ( 385085) (_ 1,263612) (a)
Utilidad antes de impuesto a larenta 3,081,903 ( 385,085) 2,696,818
Impuesto a la renta {_1.016,248) - (__1.016.248)
Utilidad del afio 2,065,655 ( 385,085) 1,680,570
Ctros resultados integrales - 4510421 4,510,421 {(a)
Total resultados integrales {___2,0658655) 4,125,336 6,190,991
21.2.4 Conciliacién del estado de cambios en el patrimonio -
Al 31 de Al 1 de
diciembre enero
2013 2013
Sl. S/
Patrimonio en PCGA 16,131,182 14,285,527
Ajustes:
Excedente de revaluacion (a) 26,282,326 19,838,867
Pérdida de valor de terreno (c) ( 385,085) -
Impuesto a la renta diferide (b) { 7,884698) ( 5,951 ,660)
Patrimonio en NIIF 34,143,725 28,172,734

Explicacion de los ajustes principales de NiIF:

a} Inmuebles, mobiliario y equipo

En sus estados financieros de acuerdo con PCGA en Pery, la Compatfiia mantenia los bienes del
activo fijo al valor en libros es decir no se realizaba revaluaciones, los miembros del directorio

decidieron reestimar a la fecha de aplicaciéon de ias NIF.

En este contexio, la Compafiia reviso el costo de los terrenos y los comparé con las tasaciones
realizadas. Como parte del proceso de primera adopeién, al 1 de enero de 2013, la Compafiia
reconocié un incremento de S/.19,838,867 que luego del impuesto a la renta diferido de S/.5,951,660,
asciende a S/.13,887,207 con abono a Excedente de revaluacion. Al 31 de diciembre de 2013, se

reconocié un incremento de 5/.6,443 459 que luego del impuesto a la renta diferide de §/.1,933,038,

asciende a 5/.4,510,421 con abono a Excedente de revaluacion.

-35-


http://www.datosperu.org

Asimismo, en el 2013, de |a revision del costo de los terrenos a valor de mercado, se registré una
pérdida de valor de un inmueble por S/.385,085.

b) Impuesto a la renta diferido resultante de diferencias temporales que surgen de ajustes a NIIF

Se reconocio un pasivo por impuesto a la renta diferido sobre la base de los efectos surgidos en la

conversion de estados financieros a NIIF por un importe de 5/.5,951,660 al 1 de enero de 2013 y
S/.7,884,698 al 31 de diciembre de 2013,
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